YILLIK FAALIYET RAPORUNA DAIR UYGUNLUK RAPORU

Gediz Ambalaj Sanayi Ve Ticaret A.S. |
Yonetim Kurulu’na,

Gediz Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibari ile hazirlanan yillik
faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgilerin, bagimsiz denetimden ge¢mis aymi tarihli finansal
tablolar ile uyumlu olup olmadigini degerlendirmis bulunuyoruz.

Rapor konusu yillik faaliyet raporunun Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari igeriginin
Belirlenmesine Iligkin Yonetmelige uygun olarak hazirlanmasi, Sirket yonetiminin sorumlulugundadir.

Bagimsiz denetim kurulusu olarak iizerimize diisen sorumluluk, yillik faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin, bagims1z denetimden ge¢mis finansal tablolar ile uyumluluguna iligkin olarak gériis
bildirmektir.

Degerlendirmemiz, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) uyarinca yiiriirliige konulan yilhk
faaliyet raporu hazirlanmasmna ve yayimlanmasma iliskin usul ve esaslara uygun olarak
gergeklestirilmistir. Bu diizenlemeler, denetim yillik faaliyet raporunda ye alan finansal bilgilerin
bagimsiz denetimden geemis finansal tablolar ve bagimsiz denet¢inin denetim sirasinda elde ettigi
bilgiler ile uyumuna iliskin 6nemli bir hatanin olup olmadigi konusunda makul giivence saglamak
tizere planlanmasini ve yiiriitiilmesini dngdrmektedir.

Degerlendirmelerimizin, uygunluk goriisiimiiziin olugturulmasina makul ve yeterli bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Degerlendirmemiz sonucunda, yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin ve agiklamalarinm,
tiim 6nemli taraflartyla, Gediz Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.’nin bagimsiz denetimden gegmis 31
Arahk 2013 tarihli finansal tablolar ile uyumlu olmadifmna dair Snemli herhangi bir hususa
rastlanmamugtir.

Ankara , 20 Mart 2014

YKY BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Ibrahim GOCMEN YMM
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1. BASKANIN MESAJI
Degerli Ortaklarnmiz,

Oncelikle sirketimiz Gediz Ambalaj A.$. hisselerinin, GEDZA koduyla Borsa istanbul
(BiST) 2. Ulusal Pazar'da islem gérmeye basladiginin gururu ve mutlulugu ile
sozlerime baslamak istiyorum.

Sirketimiz,siz degerli ortaklarimizin da yakindan takip ettigi Uzere,"Halka Arz
Seferberligi” kapsaminda SPK ve BiST’ dan gelen davet Uzerine ¢alismalarina
baglamis ve 21.01.2014 tarihi itibariyle hisselerinin fahtada fiilen islem gormeye
baslamasiyla kotasyon sirecini tamamlamistir,

Yénetime geldigimizden bu giine kapasitemizi surekli arthrarak ve ikinci
fabrikamizi da acarak “Polipropilen Oluklu Levha” uretiminde sirketimizi
Avrupa'nin lider kuruluglarindan biri haline getirdik.

Arcelik,Beko,Vestel Indesit,Defy, Gorenje, Arctic, Frigoglass,Klimatalia,B/S/H,Kimasa
n,Ugur Sogutma,Whirlpool gibi global sirketlerin ana tedarik¢isi olduk.Artik Gediz
Ambalaj A.$ ,sektérinde ¢ok iyi taninan ve bilinen bir markadir.Dolayisi ile BIST' te
hisselerimizin islem gormesi,sirketimizin uvlusal ve vluslararasi pazarda farkindaligini
ve prestijini tarhgmasiz arthrmasinin yaninda ,ortaklanmizin elindeki hisseleri de
daha global bir yatinm aracina donustirmis olacakhr. Ayrica kotasyondan énce
bedelsiz sermaye arhisiyla ortaklarimiza her hisse basina dokuz adet bedelsiz hisse
vererek her bir ortagimizin su anda bir hissesini on katina ¢ikardigimizi da
hatirlatmak isterim.

Sozlerimin sonunda, Gediz'imizin amiral gemisi olan ve yirmi senedir araliksiz
ortaklarina temetti dagitan sirketimizin bunda boyle de bu misyonunu devam
ettirmek igin ¢alismalanmiz ve gayretlerimiz artarak sirecek ve bundan yine
Gediz'in ve Gediz’ linin yaninda sirketimize inanan ve guvenen tim yatrimcilanmiz
da kazanch ¢ikacakhr.

Bu vesileyle tim ortaklarimizi saygiyla selamlar,Gediz'imize ve Ulkemize hayirli ve
ugurlu olmasini dilerim. "

ibrahim BASOL
Gediz Ambalaj San.ve Tic.A.$
Yonetim Kurulu Bagkani
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2. VIZYON VE MiSYON
Vizyonumuz;

Gediz Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Beyaz Esya yan sektérinin gelisen ve
degisen intiyaglan dogrultusunda, gUvenli, istikrarl bUyUme ve gelisme odakli hem
ortaklarna hem de Ulkeye faydall UrOnler Uretmeyi amaclayan yaklasimi ile
TUrkiye'nin tercih edilen lider Ambalaj sirketi oimay! hedeflemistir.

Misyonumuz;

Deneyimli yonetimi ve kadrosu ile tercih edilen ve yatinmiarla istikrarll glven veren
sekilde bUyUyerek ortaklarina maksimum deger yaratrken eszomanl olarak
gelistirdigi OrGnler ile de Beyaz Esya Ureticilerine ve nihai tUketici kitlesine en yUksek
tatmini saglamakirr,
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3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FAALIYET RAPORU DONEMI
Faaliyet Raporumuz 01.01.2013 ile 31.12.2013 ddnemini kapsamaktadir.

B. SIRKETIMIZIN UNVANI VE GENEL BILGILER

Ortakligin Unvani : GEDIZ AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.
Kurulus Tarihi 0 12.05.1982
BiST'te islem gdrme tarihi: 21.01.2014

Kayitlh Sermaye Tavani  : 15.000.000 TL

Cikarnlmis Sermayesi : 5.832.000 TL

Ticaret Sicil No 1758

Vergi Dairesi : GEDIZ

Vergi Sicil No : 390 003 3281

Merkez Adresi : KUtahya yolu 3.Km. GEDIZ/KUTAHYA
Telefon No ; 0274 41277 88

Faks No 10274 41277 32

internet Adresi s www.gedizambalaj.com

E-Posta Adresi . posta@gedizambalaj.com
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C. YONETIM KURULU, UST DUZEY YONETICILER, KOMITELER VE PERSONEL BILGILERI

YONETIM KURULU VE UST DUZEY YONETICILER

' ‘ SECILDIGI
w0 s01a0

_ KURULU TARIHi ; ‘

IBRAHIM BASOL YON. KUR. BSK. | 30/06/2013 30/06/2016 Iﬁgﬁﬁg%’% VE
MURAT KARAOGUL BASKAN VEKILI  |30/06/2013 30/06/2016 BASKAN VEKILI
UFUK ERDOGAN YON.KUR.OYESI | 30/06/2013 30/06/2016 YON. KUR. UYESI
ISMAIL GEZEN YON.KUR.UYESI | 30/06/2013 30/06/2016 YON. KUR. UYESI
MEHMET FATIH BAKIRDEMIR | YON.KUR.UYESI | 30/06/2013 30/06/2016 YON. KUR, UYESI
ISMATL HAKKI ©ZDOGAN GENEL MUDUR | 01/07/2013 30/06/2016 GENEL MUDUR

Yonetim Kurulu Uyeleri 30.06.2013 tarihli Genel Kurul tarafindan 3 yil sUre igin secilmis
olup, gorev yeftkileri sirket esas sézlesmesi ve TUrk Ticaret Kanunu hikUmlerine gore
belirlenmistir.

Sirketimizin Borsa istanbul A.S. Il Uusal pazarinda 21.01.2014 tarihinde islem
gbérmeye baslamast nedeniyle Kurumsal Yénetim Komitesi ve Denetimden Sorumiu
Komite Olagan Genel Kurul tarihi itibariyle henlz olusturulmarmistir. Dolayisiyla
Komiteler 2014 Yili icinde olusturularak fadliyetleri hakkinda daha sonraki Genel
Kurul toplantilarinda hissedarlarimizin bilgi sahibi olmalar, saglanacaktir.

Sirketimizde 1 Genel MUdUr, 2 Ust DUzey Yonetici ve 149 Personel mevcut olup
organizasyon semasinda detayl belirtiimistir.

[



D. ORGANIZASYON SEMASI
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E. YONETIM KURULU UCRET POLITIKASI ve HARCAMALARI

P

Yonetim  Kurulu  Baskanina Bordro dohilinde Aylik: 6.970,38-TL BrUt Ucret
odenmektedir. Yonetim Kurulu Baskan ve Uyelerine Genel kurul karar geredi
toplanti basina Net: 100.00-TL Huzur Hakki 6denmektedir.

F. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALI§MALARI

sirketimiz AR-GE konularinda ¢alismalarini devam ettirmekte olup, AR-GE amacl 2
adet EndUstri MOhendisi istihdami saglanmistir,

4. SIRKET FAALIYETLERINE iLiSKiN BILGILER
A. FAALIYET GOSTERILEN BEYAZ ESYA YAN SEKTORUNUN 2013 YILI GORUNUMU

TUrkBesd'den alinan verilere gére dogrudan etkilendidimiz beyaz esya
sektoronun(Ozellikle buzdolabi ve derin dondurucu pazanjdurumu asagidaki
gibidir;

2011 yilina gdre 2012 yilinda bir ivme yakalamis olan buzdolabi Uretimi 2013 yilinda
bir dUsUs gostermistir. Bu dUsUs i¢ pazarda satislann artmasina ragmen,ihracattaki
dUsUsten kaynaklanmaktadir.ithalatin da artmis olasi ise gézden kacirimamasi
gereken bir ayrintidir.Buzdolabi Uretimindeki bu diss,adet bazinda bizim
Uretimimizi de etkilemis ve Uzerimizdeki maliyet baskisini da arttirmistir.

Ancak toplam Ur0n bazinda Uretim adetleri heryil bir nceki yilin Uzerine cikmakta
ve TUrk Beyaz Esya Sektory kaliteli yan sanayisi ile birlikte her gecen vil daha da
bUyimektedir.Bu Gediz Ambalaj A.S icin de umut vericidir.

Uretim kapasitesi olarak Gediz yurt icindeki taleplerin tamamini karsilamasinin
yaninda,olasi talep artislanni da tek basina karsilayabilecek kapasitededir.Bu
konuda Avrupa Pazarnda da ¢ok dnemli bir-oyuncudur.Yeni pazarlar bulunmasi ile
ilgili galsmalan devam etmektedir.Bunun yaninda arka duvar taleplerini karsilama
noktasindaki deneyiminin yaninda,Urin gesitliligi noktasinda da ana sanayiye
destek olmaktadir.

OUAK - ARAUK (201120122013
URETIM iTHaLAT |- s ¢ sATISLAR IHRACAT

URUN cinisi 2011 2012 2013 2018 pLii¥) 2013 2013 2012 213 2033 2012 2033
BUZDOLABS 6.730.078| 7.588.751]  7.205.799]  75.296] 69057  79.081|1.900.241] 1.878.753| 2.005.068] 4.887.784] 5.669.457| 5407467
DERIN DONBURUCY 853.610]  904.945 956.234]  154:648| 251648 379.993] 292.351| 437.397| s8v.s1s|  7s6998|  ses.ans|  ssoass
CANM, MK, 5.357.269| 5467.525) S5.754905| 329.655| 2i5.050] zasane|1idsnanz|i756.151] 1008042 3860647 4.093.195] £.156.514
#URUTUCU FOO.830] 888116 901336  31.867| 27.947) 34.645] 98.018] 100.053] 838663 633755 s14.983] 821618
BULASIK MAK, 2.900.311] 2204335  3.248.152) 188,969 388.754] 212379 1552.913] 1512589 1.495.585] 1.510.406] 1.877.915 2020855
FIRIN 3.504.720] 3.635.545| 3.853.6000 50230 58765 7R.757| 776643 758.560] 799.902| 2.765.935 2.949.214 3.043.863]
TORLAM 20,306,718 21.690,707] 71.940.026]  880.665| 912.633|1.103.265| 5.470.789| 6,455,318 6.820.775| 14,445,376 16,297,200 16,061,314
|Degigim (%) 1060 108 100 104 100 100 ) 10 113 )

" 100 103 100 123 00 106 100 39
TorkBesd




B. SIRKETIMIZIN FAALIYETLERI VE ULASILAN HEDEFLER

Gediz Ambalaj A.S. Urettigi polipropilen olukiu levha ve bu levhalardan cesitli
endUstri ana ve ara mallan ile basta Beyaz Esya olmak Uzere,otomotiv,demir-

I

celik lojistik kirtasiye, tanm gibi dnemli sektdrlere Urin tedarik etmektedir.

Sirket, faaliyet gosterilen ana sektor Beyaz Esya Sektdri oldugundan,
sektoérin dinamiklerinden dogrudan etkilenmektedir. Son iki yilda TUrk Beyaz Esya
Sekiérinin adet bazinda Avrupa'nin en bUyUgdU konumunda olmasi, sahip oldudu
markalarla bu durumunu her gecen gin gUc¢lendirmesi ve gelecek adina umut
verici gbstergelere sahip olmasi elbette Gediz Ambalaj A.S icin de gelecekle ilgili
projeksiyonlarn adina biyUmek anlamina gelmektedir ki; hali hazirda faaliyet
gbsterdigi sektdrde Avrupa'nin lider Ureticilerinden bir tanesidir. Su anda gerek yurt
ici, gerekse yurt disindaki cok dnemli ulusal ve uluslararasi markanin bir cogunun
ana tedarikcisi durumundadir,

Sirketimizin 2013 yili satis gelirleri 2012 yilinin gerisinde kalmistir. Bunun nedeni
2013 yilinda gerceklesmesi beklenen baz anlasmalarin 2014 yilina sarkmasi olarak
gosterilebilir.

C. BORSA iSTANBUL VE SPK FAALIYETLERI

Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 09 Ocak 2014 tarih ve 296 sayili yazsi ile paylanmizin
Borsada islem gdrmesi igin dUzenlenen izahname onaylanmistr. Bu cercevede
Sirketimiz paylan Borsa Istanbul A.S. 2. Ulusal pazannda 21.01.2014 tarihinden
itlbaren “"GEDZA "' koduyla islem gérmeye baslamistir. Sirketimiz sermayesinin %99’
u halka agik olup bu paylardan %71 ‘i Merkezi Kayit Kurulusu'nda kaydilesmistir.
Kalan %28 Sermaye payinin kaydilestirme calismalarn devam etmektedir.

5. FINANSAL YAPIYA iLiSKIN BILGILER
A. SERMAYE YAPISI iLE iLGILi BiLGILER
A - 1 SIRKET SERMAYESI

Sirket cikarilmis sermayesi 5.832.000,00.- TL olup tamami ddenmigtir. Sirketimiz kayitl
sermaye sistemini kabul etmis olup kayithh sermaye tavani: 15.000.000,00-TL'dir. 2013
ylllicinde, sermayede degdisiklik olmamistir. 31.12.2013 tarihi itibari ile yaklasik 9500-
ortak bulunmaktadir. BiST'e 1 TL nominal degderle 5.773.680,00.- adet hisse kote
olmus olup, son durum itibari ile kaydilestirilen hisse sayisi yaklasik 4.100.000- adettir.
Kaydilestirilenlerin toplam futan 4.100.000,00- TL'dir. Sirketimiz sermayesini olusturan
pay gruplari itibariyle dagiimi asagidaki sekildedir.



Beher Payin Toplam
TOry Nominal Nominal Deger Sermcy(;y)e Orani imtiyaz TUrU
Degeri (TL) (L) °
Yonetim Kurulu
Uyelerine aday
gosterme imtiyaz
Nama 1TL 58.320,00- 1 ve genel Kurul
Toplantilarnda 15
oy kullanma
‘ , imtiyazi.
Nama 1TL 5.773.680,00 99 Bulunmamaktadir.
Toplam 1TL 5.832.000,00 100

Sirket'in  31.12.2013 tarihli badimsiz denetimden gecmis  Konsolide finansal
tablolarinda 6z sermaye tutan 15.798.828,00-TL'dir. Bu tutan hisse adedi olan
5.832.000- adet'e bodldUgUmUzde bir hissenin defter degerinin 2,71 TL oldugu
hesaplanmigshr ‘

A - 2 SIRKET iSTIRAKLERI

Gediz Grubu ("Grup") , ana sirket konumundaki Gediz Ambalgj Sanayi ve Ticaret AS. ("Ana
Sirket") ve hisselerinin %77 oraninda sahibi oldugu bagl ortakligr Gediz Plastik Petrol Tur. Tic.
A.S.'den olusmaktadir.

Gediz Plastik Petrol Tur. Tic. A.S. sermayesi: 2.000.000,00-TL'dir. 2013 yilini 6.928.839,25-TL
Net satis Geliriyle kapatmistir. 2013 yil faaliyetleri 1.237.682,03- TL kar ile sonuglandinimigtir.

B. KAR DAGITIM POLITIKASI

Sirketimiz TOrk Ticaret Kanunu hUkUmleri, Sermaye Piyasasi Mevzuah , Vergi Mevzuatl ve
diger ilgili mevzuat ile Esas Sdézlesmemizin kar dagitimi ile ilgili maddesi gergevesinde kar
dagitimi yapmaktadir.

Buna gore Sirket'in genel masraflar ile muhtelif amortisman bedelleri gibi genel muhasebe
ilkeleri uyannca Sirket'ce ddenmesi ve aynimas! zorunlu olan meblaglar ile Sirket t0zel kisilidi
tarafindan 6denmesi gereken zorunlu vergiler ve mali mUkellefiyetler icin ayrilan karsgiliklar,
hesap yili sonunda tespit olunan gelirerden indirildikten sonra geriye kalan ve villik
bilincoda goérllen safi (net} kardan varsa gegmis vyil zararlannin dustimesinden sonra
kalan miktarn ana sézlesmede belirtilen sira ve esaslar dahilinde dagtilir.

Sirketimizce dagitilacak kar payr miktar, Sermaye Piyasasi Mevzuatinca belirlenen
oran ve miktardan az olmamak Uzere; sirketimizin uzun vadeli stratejileri, politikalar,
karlitk ve nakit durum analizi, makro ekonomik gelismeler ve sektdrel durum
analizleri gdzénUinde bulundurularak belirlenir.

Karn dadhiminda, pay sahiplerinin beklentileri ile sirketimizin bUyime geredi
arasindaki  hassas dengenin  bozulmamasina ve Genel Kurul tarafindan
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kararlastinian dagitimin, yasal sUreler icinde en kisa sUrede yapimasina azami
gayret ve dzen gosterilir.

Genel Kurul'da alinacak karara bagl olarak yapilacak kar dagitimi, tamami nakit
veya tamami bedelsiz hisse seklinde olabilecedi gibi, kismen nakit ve kismen
bedelsiz hisse seklinde de belirlenebilir. Bu bilgiler KAP'da ve Sirketimiz web sitesinde
kamuya duyurulur.

C. FINANSAL DURUM

C-1 VERGI USUL KANUNUNA GORE HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA GORE;

a) Finonsal duruma ve faadliyet sonuglaring iliskin ydnetim organinin analizi ve
degerlendirmesi, planianan faadliyetlerin gergeklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler
karsisinda sirketin durumu:

Sirket 2013 yil i1 1.464.513,11- TL kar ile kapatmistir. Akfif toplami 15.166.236,37 TL olup
karsliginda 11.318.252.46- TL tutannda Oz Kaynak bulunmaktadir. 4.921.092,28 TL tutarnnda
Sabit Kiymetleri olup bu kiymetlerigin §77.992,37-TL tutarinda amortisman ayrimistr,

b) VUK'a gbre gegmis yillarla karsitastirmall olarak sirketin yil icindeki satislar, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, karlligr ve borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuclar
hakkinda fikir verecek diger hususiara iliskin bilgiler ve ileriye dénUk beklentiler:

2012 2013
Net Sathslar ‘ 22.152.871,00-TL . 15.070.002,47- 1L
LIKIDITE ORANLARI:
Cari Oran = D&nen Varlikiar / Kisa Vadeli Borglar 2,97 3,28
(Cari Oranin 1,5 - 2 olmasi énerilir.)
Nakit Oran = D&n.Var—~(Stok+Alacak}/ K. Vadeli Borglar 0,76 0,89
(Nakit Oraninin % 20 olmast yeterli kabul edilir.)

FAALIYET VERIMLILIGI ORANLARI:

Alacak Devir Hizi = Net Satislar / Ortalama 4,47 4,40
Alacaklar ,

Ortalama Alacaklar = D.Basi Alacak+D.Sonu 3.426.471,53
Alacak/2 4.953.971,62

Ortalama Tahsilat Stresi = 360 / Alacak Devir 80,50 81,82
Hizi




FINANSAL DURUM ORANLARI:

Kaldirag Orani = Toplam Yabanc! Kaynaklar/ Aktif (Pasif) 0,26 | 0,25
Kaldiragc Oraninin % 50" nin altinda olmasi istenir. Kaynaklarin ne
kadarnnin yabanc kaynaklardan olustugunu gostermektedir.

isletmenin Temel Finansman 'Ff‘oliﬂkoy 16,21 | 42,78
Faiz Karsilama Orani = Vergi Oncesi Kar + Faiz Gideri/ Faiz Gider
(Faiz Karsiloma Orant > 1 olmasi sirketin karla  kapandigini

gostermektedir.)

Finansman Orani = Ozkaynak / Toplam Borclar | 2,80 2,94
(Finansman Oraninin > 1 olmasi istenir.) ‘

Oz Kaynak Karliigr = Net Kar/ Oz Kaynaklar | 0,25 | 0,16
Bz Kaynak Orami = Oz Kaynaklar/Akfif Toplami 0,74 | 0,75
KARLILIK ORANLARI:

Brit Sahis Karlligi = BrUt Satis Kari / Net Satislar 0,21 | 0,19

Satisiann % kacinin brit satis kan oldugunurgbsterir.

Faaliyet Karliigr = Faaliyet Kan/ Net Satislar 0,127 | 0,087




| 2012 2013
NET SATISLAR 22.152.871,00- TL | 15.070.002,47-TL
CARi ORAN 2,97 3,28
NAKIT ORAN 0,76 089
FAIZ KARSILAMA ORANI 16,21 42,78
ALACAK DEVIR HIZI 4,47 4,40
ORTALAMA ALACAKLAR 4.953.971.62 3.426.471,53
ORTALAMA TAHSILAT SURESI 80,50 81,82
KALDIRAC ORANI 0,26 0,25
FINANSMAN ORANI 2,80 2,94
OZKAYNAK KARLILIGI 0,25 0,16
SIKAYNAK ORANI 0,74 0,75
BRUT SATIS KARLILIGI 0,21 0,19
FAALIYET KARLILIGI 0,127 0,087

FINANSAL DURUM DEGERLENDIRME

Yukarndaki veriler incelendiginde sirketin satislarndaki dUsUse radmen, Likidite
oranlarinin  yUkseldigi gérUlmekiedir. Sirketin faiz karsilama orani olumlu oranda
artmaya devam etmektedir. Ortalama fahsilat sUresi ve alacak devir hizi ayni
oranlarda devam etmektedir. Bilanconun kaynak vyapisi ifibariyle oranlar
korunmaktadir. Ancak satislardaki dUsOklok cercevesinde  BrOt Satis karlihdi
oraninda nispi dUsUse ragmen Faaliyet karligi oraninda daha fazla bir dUsUs
sGzkonusudur.

2011 Yih 2012 Yil 2013 Yih

D&nem Kart {Zarar) 1.843.306,75-TL 2.595.086,65-TL 1.792.866,60-TL

a) Sirketin satislarnin artirimasi cercevesinde 2013 yilindan 2014 yilina sarkan
satis sézlesmeleri yapildigindan satislardaki artisin sUrmesi beklenmektedir. Bu
durum sirketin faaliyet karliigina olumlu yanstyacaktir.

b) Kar payl dagitim politikasina iliskin bilgiler.

Sirket'in genel masraflan ile muhtelif amorfisman bedelleri gibi genel muhasebe
ilkeleri uyannca Sirket'ce ddenmesi ve ayrimasi zorunlu olan meblagdlar ile Sirket
t0zel kisiligi tarafindan ddenmesi gereken zorunlu vergiler ve mali mUkellefiyetler icin
aynlan karsiiklar, hesap yil sonunda tespit olunan gelirlerden indirildikten sonra
geriye kalan ve yillik bildngoda gérllen safi (net) kardan varsa gegmis yil zararlannin
dUsUlmesinden sonra kalan miktan ana sézlesmede belirtilen sra ve esaslar
dahilinde dagitir. Sirketimizin 2013 vyili fadliyetlerinin  g&ristlecedi olagan
genel kurul toplanfisinda gUlndem geregi 2013 viinin  dagitim  sekli
gorusulecektir.




C-2 TFRS CERCEVESINDE HAZIRLANMIS MALI TABLOLARA GORE;

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuglanna iliskin ydénetim organinin analizi ve
degerlendirmesi, planianan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler
kargisinda sirketin durumu:

Sirketimiz; Gediz Plastik Petrol Tur. Tic. AS. sermayesinin %77" sine sahip olmasi nedeniyle
2013 yili TFRS uyumlu mali tablolar konsolide olarak hazirfanmistir. Buna goére sirketimizin
2013 yii mali tablolarinda yer alan TFRS uyumlu mali tablo kalemleri hakkinda bilgiler
asagidaki sekildedir.

Sirketimiz; 2013 yilimi 2.255.464,00-TL kar ile kapatmistir. Aktif foplami 20.502.194- TL olup
karsiiginda 15.798.828- TL tutarinda Oz Kaynak bulunmaktadir. 5.584.452.-TL tutarinda Sabit
Kiymetleri olup bu kiymetler icin 840.480.-TL tutarinda amortisman ayrilmistir.

b) TFRS'ye gbére gecmis yillarla karsilastirmal olarak sirketin yil icindeki satislan, verimililidi,
gelir olusturma kapasitesi, kariigl.ve borg/6z kaynak orani ile sirket fadliyetlerinin sonuglan
hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye dénUk beklentiler:

2012 2013
Net Sahslar 28.141.230-TL ' . 21.965.981-TL
LIKiDITE ORANLARI:
Cari Oran = D6nen Varliklar / Kisa Vadeli Bo‘rc;lar 3,04 3,68
(Cari Oranin 1,5 - 2 olmasi dnerilir.)
Nakit Oran = Don.Var —(Stok+Alacak)/ K. Vadeli Borglar 0,81 0,86
(Nakit Oraninin % 20 olmasi yeterli kabul edilir.)




FAALIYET VERIMLILIGI ORANLARI:

Alacak Devir Hizi = Net Satislar / Ortalama 4,20 3,57
Alacaklar

Ortalama Alacaklar = D.Basi Alacak+D.Sonu 6.708.068,00 6.152,349,50
Alacak/2

Ortaiama Tahsilat Siiresi = 360 / Alacak Devir 85,20 100,84

Hizi

FINANSAL DURUM ORANLARI:

Kaldirag Orani = Toplam Yabanci Kaynaklar/ Aktif (Pasif) 0,26 | 0,23
Kaldirag Oraninin % 50’ nin altinda olmasi istenir. Kaynaklarn ne

kadarnin yabancl kaynaklardan olustugunu gdstermektedir.

Isletmenin Temel Finansman Politikasi 21,64 | 70,48
Faiz Karsilama Orani = Vergi Oncesi Kar + Faiz Gideri/ Faiz Gideri

(Faiz Karslama Orani > 1 olmas sirketin karla  kapandigini
gbstermekiedir.) . ; ,
Finansman Orani = Ozkaynak / Toplam Borclar 2,89 | 3,35
{(Finansman Oraninin > 1 olmas! istenir.)

Oz Kaynak Karliigi = Net Kar/ Oz Kaynaklar 022 | 0,13
Oz Kaynak Orani = Oz Kaynaklar/Aktif Toplami _ 0,74 | 0,77
KARLILIK ORANLARI:

Brot Satis Karliigr = BrUt Satis Kar / Net Satislar 0,23 | 0,22

Satislann % kaginin brit satis karn oldugunu gdsterir.

Faaliyet Karliigi = Faaliyet Kan/ Net Satislar

0,15

0,14




| 2012 2013
NET SATISLAR 28.141.230-TL 21.965.981-TL
CARi ORAN 3,04 3,68
NAKIT ORAN 0,81 0,86
FAIZ KARSILAMA ORANI 21,64 70,48
ALACAK DEVIR HiZI 4,20 357
ORTALAMA ALACAKLAR 6.708.068,00 6.152.349,50
ORTALAMA TAHSILAT SURESI 85,20 100,84
KALDIRAC ORANI 0,26 0,23
FINANSMAN ORANI 2,89 3,35
OZKAYNAK KARLILIGI 0,22 0,13
OIKAYNAK ORANI 0,74 0,77
BRUT SATIS KARLILIGI 0,23 0,22
FAALIYET KARLILIGI 0,15 0,14

FINANSAL DURUM DEGERLENDIRME

Yukaridaki verilerde satis geliferindeki dUsUklOgUn takip ediimesi gerekmektedir.
Sirketin likitide oranlarn oldukca iyi dizeydedir. Satis gelirlerindeki dUsUs nedeniyle
alacak devir hizitt ve ortalama alacak tutan dismUs, ortfalama tahsilat stresi ise
yUkselmistir.  Sirketin  &zkaynak ile Finansman orani yUkselmistir. Buna ragmen
satislardaki dUs0s nedeniyle dénem kanndaki azalmadan dolayr dzkaynak karliligs
dUsmUstor. Sirketimizin BrOt satis kan ve faaliyet kan oranlari ise korunmaya devam
etmektedir. Satislann 2014 yiinda tekrar artmasi halinde &zkaynak karlihiginin artisi
beklenmektedir. Ayni sekilde alacak devir hizi ve ortalama tahsilat sUresi
oranlarinda 2014 vyiinda iyilesme olmasi satls sdzlesmelerindeki artis tutarlarina
baghdir. '

2011 Yih 2012 Yili 2013 Yil

Donem Karl {Zarari) 1.828.918-TL 2.992.163-TL

2.109.906-TL

c) Sirketin  satislarnin artinimasi cercevesinde 2013 yilindan 2014 yiling sarkan
satis sdzlesmeleri yapildigindan satislardaki artisin sUrmesi beklenmektedir, Bu
durum sirketin faaliyet karliligina olumlu yansiyacaktir.

d} Kar payi dagitim politikasina iliskin bilgiler.

Sirket'in genel masraflan ile muhtelif amortisman bedelleri gibi genel muhasebe
ilkeleri uyarnnca Sifkef'c;e ddenmesi ve ayrimasi zorunlu olan meblaglar ile Sirket
tUzel kisiligi tarafindan édenmesi gereken zoruniu vergiler ve mali mUkellefiyetler icin
ayrilan karsiliklar, hesap yili sonunda tespit olunan gelirlerden indirildikten sonra
geriye kalan ve vyilik bildncoda gérUlen safi (net) kardan varsa gecmis yil zararlannin
dUsUlmesinden sonra kalan miktan ana sézlesmede belirtilen sira ve esaslar
dahilinde dagiilir. Sirketimizin 2013 yill faaliyetlerinin gorUstlecedi olagan
genel kurul foplantisinda gUndem geregdi 2013 vyilinin  dagitim  sekli
gbristlecektir. '




6. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEéERLENDiRiLMEsi

a) Sirketin dngodrllen risklere karsi uygulayacagdi risk yonetimi joolii‘ikasmoa iliskin
bilgiler;

icinde bulundugumuz yillar, dinyanin krizlerle sekillenen genel ekonomik seyri,
Olkemizin kUresel krizden aldigl pay ve Beyaz Esya  sektdrUnUn konjonktUrel
dalgalanmalan politik risk ve ekonomik risk gibi faktorler sirketimizi de yakindan
ilgilendiren konulardandir. Sirketimiz genel ekonomideki ve calistigr sektdrdeki riskleri
yokindan takip ederek karsilasabilecedi sekidre ve faaliyet risklerini sUrekli
degerlendirerek gerekli tedbirleri almaktadir.

b) Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Yonetimi ¢calismalarina iliskin bilgiler;

Sirketimizin Paylarinin 21.01.2014 tarihinde Borsa Istanbul A.S. 2. Ulusal Pazarinda
islem gdrmeye baslamasi nedeniyle - TUrk Ticaret kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu hUkOmleri geredi kurmasi gereken komiteleri 2014 vyili icinde kurarak
faaliyete gecmesini saglayacaktir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi  Kurumsal
Yénetim komitesi tarafindan kurularak faaliyeti temin edilecekiir.

c) Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karliik ve benzeri konularda
ileriye donUk risklere iliskin bilgiter;

Sirketimizce mevcut ve potansiyel riskleri dlcmek ve bunlar icin gerekli dnlemileri
almak icin ic denetim ve risk kontrol mekanizmalan belirlenmis ve ydnetim
kurulumuzca kabul edilerek uygulanmaya bastamistir. Bu amacla sirketimizde ic
denetim sorumlusu goérevlendiriimis olup, i¢ kontrol, risklerin tespiti ve analizi
yapiimaktadir.



7. BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Gediz Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Girig

1. Gediz Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve Bagh Ortakliginin (Birlikte Grup olarak
anilacaktir), 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum
tablosunu (bilangosunu), ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosunu, konsolide &zkaynaklar degisim tablosunu, konsolide nakit akig tablosunu ve
6nemli muhasebe politikalarmin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Konsolide Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Grup Yonetiminin Sorumlulugu

2. Grup yonetimi bu finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun
olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin
usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan onemli yanlisliklar igermeyecek bigimde hazirlanmasimi
saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli gériilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir giivenceyi saglamak lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kamti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin, hata ve/ veya hileden ve usulsiizlitkten
kaynaklanip kaynaklanmadig: hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanliglik igerip igermediZine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz Oniinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup ySnetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koym agimsiz denetimimiz,
ayrica Grup yOnetimi tarafindan benimsenen muhasebe pol an onemli muhasebe




P

tahminlerinin ve finansal tablolarn  bir biitin  olarak  sunumunun uygunluunun
degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz baZimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Goriig

4. Goruigimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Gediz Ambalaj Sanayi ve Ticaret Sirketi’nin
ve Bagli Ortakhigimin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayn tarihte sona eren yila
ait finansal performansint ve nakit akislarini, TMS (bkz. Not 2) ¢er¢evesinde dogru ve diiriist bir
bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

5. Gediz Ambalaj Sanayi ve Ticaret Sirketi’nin ve Bagh Ortakligmm 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren
yila ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmig, soz
konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 19 Nisan 2013 tarihli bagimsiz denetim
raporunda olumlu goriis verilmistir.

Diger [lgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denet¢i Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

6. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Sirket Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalart yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica
Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigma dair 6nemli bir hususa
rastlanmamuistir.

7. 6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanununun 378. Maddesine gore, pay senetleri borsada islem géren
sitketlerde, yonetim kurulu, sirketin varligini, gelismesini ve devamim tehlikeye diigiiren
sebeplerin erken teshisi, bunun i¢in gerekli Onlemler ile c¢arelerin uygulanmasi ve riskin
yonetilmesi amaciyla uzman bir komite kurmak, sistemi ¢alistirmak ve gelistirmekle yiikiimlidiir.
Ayni kanunun 398. Maddesinin 4. fikrasina gore, denetginin, yonetim kurulunun sirketi tehdit
eden veya edebilecek nitelikteki riskleri zamaninda teshis edebilmek ve risk ydnetimini
gergeklestirebilmek icin 378 inci maddede Ongoriilen sistemi ve yetkili komiteyi kurup
kurmadigini, boyle bir sistem varsa bunun yapisi ile komitenin uygulamalarini agiklayan, esaslari
KGK tarafindan belirlenecek, ayri bir rapor diizenleyerek, denetim raporuyla birlikte, ydnetim
kuruluna sunmasi gerekmektedir. Denetimimiz, bu riskleri yonetmek igin Sirket Yonetimi’nin,
gerceklestirdigi  faaliyetlerin  operasyonel etkinligi ve  yeterliligini  degerlendirmeyi
kapsamamaktadir. Bilango tarihi itibariyle KGK tarafindan heniiz bu raporun esaslari hakkinda bir
agiklama yapilmamistir. Dolayisiyla bu konuya iligkin ayrt bir rapor hazirlanmamustir. Bununla
birlikte, Sirket, s6z konusu komiteyi 06 Nisan 2012 tarihinde kurmus olup komite {i¢ iiyeden
olugmaktadir. Komite kuruldugu tarihten rapor tarihine kadar Sirket’in varligim, gelismesini
tehlikeye diistiren sebeplerin erken teshisi, bunun i¢in gerekli Snlemler ile ¢arelerin uygulanmasi
ve riskin yonetilmesi amacina ydnelik toplanmistir.

Ankara , 20 Mart 2014

ENETIM
LI MUSAVIRLIK A.S.
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8. KALITE BELGELERIMIZ
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9. KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

Sirketimizin Kurumsal Yonetim ilkelerine uyum raporu 2014 yili faaliyetlerinin
gorisilecegi Olagan Genel Kurul Toplantisinda dikkate alinacak 2014 faaliyet
raporu ekinde yer alacaktr.



