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BOLUM 1
RAPOR BILGILERI
1.1 Sozlesme Tarihi ile Rapor Tarihi ve Numarasi

Bu rapor Gediz Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ile Hedef Tasinmaz Degerleme A.S.
arasinda 30.06.2015 tarihinde imzalanan sézlesmeye istinaden, Sirketimiz tarafindan 03
Adustos 2015 tarihinde, 2015-061 numarasi ile diizenlenmisgtir.

1.2 Rapor Turi

Bu rapor Gediz Plastik Petrol Turizm ve Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Kutahya ili
Gediz ilgesi Organize Sanayi Bdlgesi 102. Cadde No: 2 adresinde yer alan ¢ift katli oluklu
plastik levha tiretim tesisinde mevcut ve bu raporda belirtilen makine parkinin 03 Adustos
2015 tarihli ekspertiz dederinin Turk Lirasi (TL) cinsinden tespiti. Bu makine dederleme
raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu ilgili tebliglerine uygun olarak hazirlanmigtir.

1.3 Fabrika Adresi
Organize Sanayi Bolgesi 102.Cadde No:2 Gediz/Kitahya

1.4 Raporu Hazirlayanlar

Bu degerleme raporu fabrika mahallinde yapilan inceleme sonucunda ilgili kigi—kurum-
kuruluslardan elde edilen bilgilerden faydalanilarak tarafsizlik, gizlilik, durtstlik,
standartlara baglilik ve yetkinlik ¢ercevesinde hazirlanmistir. Bu rapor, Makine Mithendisi
Erhan SARAC (SPK Lisans No0:402184) tarafindan hazirlanmig, Degerleme Uzmani
Saban ACAR(SPK Lisans No: 401224) ve Sorumlu Degerleme Uzmani Muhammed
GUNGOR (SPK Lisans No:401227) tarafindan kontrol edilmistir.

1.5 Degerleme Tarihi

Bu degerleme caligsmasi sirketimiz tarafindan 30.06.2015 tarihinde yapilmistir.

BOLUM 2

MUSTERI BiLGILERI DEGERLEMENIN TANIM VE KAPSAMI
2.1 Miisteri Bilgileri

Bu degerleme raporu Gediz Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. icin hazirlanmistir.

2.2 Degerlemenin Tanim ve Kapsami

Bu rapor Gediz Plastik Petrol Turizm ve Tasimacilik Sanayi ve Ticaret A.$.’nin Kitahya ili
Gediz ilgesi Organize Sanayi Bolgesi 102. Cadde No: 2 adresinde yer alan ¢ift katli oluklu
plastik levha tiretim tesisinde mevcut ve bu raporda belirtilen makine parkinin 03 Ajustos
2015 tarihli glinumiz piyasa kosullarinda Turk Lirasi (TL) cinsinden ekspertiz degerinin
belirlenmesi amaciyla hazirlanmistir.
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BOLUM 3
DEGERLEMESI YAPILAN MAKINELERE iLiSKIN ANALIZLER
3.1 Degerleme islemini Olumsuz Yoénde Etkileyen Faktorler:

Degerleme islemini genel anlamda olumsuz yoénde etkileyen ve sinirlayan herhangi bir
unsur bulunmamaktadir.

3.2 Makinelerin Teknik Ozellikleri ve Ekspertiz Degerleri
Makinelerin teknik 6zellikleri ve ekspertiz dederleri Ekte tablo halinde verilmistir.
3.3 Makinelerin Dedgerine Etki Eden Faktorler

Makinelerin degerlerine etki eden faktérleri olumlu ve olumsuz olmak (izere iki gruba
ayirabiliriz.

a) Olumlu Etkenler

e Makine parkinda bilinirligi yliksek makineler yer almasi
e Makine ve ekipmanlarin bakimli olmasi

b) Olumsuz Etkenler

o Makine ve ekipmanlarin {iretim kapasitesine ve {iriine gére dizayn edilmis olmasi
sebebiyle satisa arz konusunda ilgilisinin az olacak olmasi
o Satisa arz hususunda makine ve ekipmanlarin tek tek satiginin gu¢ olmasi

3.4 Degerleme Raporunda Kullanilan Yontemi — Maliyet Olusumlan Yaklagimi

Degerleme raporunda “Maliyet Yéntemi" yontemi kullanilimistir. Bu yéntemde, var olan
bir makinenin giiniimiiz ekonomik kosullar altinda aynisinin veya bir benzerinin yenisinin
maliyeti degerleme calismasi icin baz kabul edilir. Maliyet yaklagiminin ana ilkesi
kullanim degeri ile agiklanabilir. Bu yaklagim piyasada sik sik alim satimi yapilmayan
6zel amacll makineler igin uygun olmaktadir. Cuinkt karsilastirilabilir satis bilgisi ya ¢ok
az olmakta ya da hig olmamaktadir. Maliyet yaklagimina konu olan makine ve
ekipmanlarin giincel uzman incelemesi degeri, imal tarihi, mensei, iktisap tarihi ve iktisap
tarihindeki satin alma bedeli (déviz cinsinden veya dévize ¢evrilmis) ve alt paragraftaki
kriterler dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Bu yoéntemde 6nemli olan kriter makinenin kalan ekonomik ve faal dmrintn varligi ve
bunun stiresidir. Bu nedenle makine degerinin kullanimdan kaynaklanan fiziki ve
fonksiyonel yipranma ile teknolojik gelismeden kaynaklanan demode olma sonucunda
zaman icersinde azalacad varsayilir. Buna ek olarak ilgili makinenin hitap ettigi
sektordeki teknolojik gelisme hizi ve makinenin farkli sektérlerde kullanim alaninin olmasi
ayrica géz oniine alinmaktadir. Genel kaide olarak, mevcut bir makinenin degerinin,
higbir zaman yenisinin maliyetinden fazla olamayacagi kabul edilmektedir.
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Bu galisma ve yaklasimlar isiginda degderleme konusu makine ve ekipman dikkatlice
arastirilir, makine ve ekipmanlarin kalan ekonomik ve faal dmdrleri tespit edilir. Varliklarin
giincel dederinden tespit edilen yipranma ve dider eskimeler indirilerek dederleme
konusu varliklarin gtinimizdeki degerine ulasilir.

Finansal raporlamalarda, dogruya pazardan bir kanitin elde edilemedigi durumlarda
makine tipi varliklarin yipranmaya tabi tutulmus yerine koyma maliyeti, varliklarin
degerlerinin tespit edilimesinde kullaniimaktadir.

Degerleme calismasinda makine parki ile ilgili satin alma tarihleri ve satin alma
bedellerinin oldugu finansal tablo firmadan temin edilmistir. 2.el piyasasinda benzer
emsalleri olmayan makine parki igin mevcut ekonomik veriler 1siginda ikame bedelleri ve
amortisman hesabi ile deger takdiri yapilmistir.

Makine parkinin deger takdirinde yukarida bahsedilen sebeplerden dolayi Piyasa Degeri
Yaklasimi ve Nakit Akigi Gelir Yaklagimi yontemleri kullaniimamig olup Maliyet Yéntemi
kullaniimistir.

3.5 Tesis Ozellikleri

Degerleme konusu makine ve ekipmanlarin konumlu oldugu “Gediz Plastik” tesisidir.
Tesiste ¢ift kath oluklu plastik levha trinleri Gretilmektedir. 14.03.2014 tarihli Gediz
Ticaret ve Sanayi Odasi tarafindan hazirlanan kapasite raporuna gére tesisin yillik tretim
kapasitesi; 1.150.000 kg ¢ift katl oluklu plastik levha, kartonplasttir. Uretim tam ve yari
otomatik makinelerde yapiimaktadir.

’ b E 5 [N -. \ I \
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BOLUM 4
ANALIZ SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI

Degerleme konusu makine ve ekipmanlar igin muhasebe biriminden temin edilen mizan
kayitlari ve faturalar temin edilmistir. Bu dogrultuda makine ve ekipmanlarin temin edilme
tarihleri, bedelleri, ikame bedelleri ve sektdrel gelismeler analiz edilmistir.

Degerleme tablosunda yer alan retim hatti italyan menseli olup halihazirda ayni marka
retim hatti imal edilmemektedir. Benzer tiretim kapasitesine sahip yurtdisi menseli beher
tretim hatti icin yaklasik 2.000.000 € - 2.750.000 € bedelleri arasinda satildidi sektérde
bilinmektedir. Yazili olarak firmalardan bu hatlarin satis fiyatlari hakkinda teklif istenilmesine
ragmen cevap alinamamistir. Diinyada bu tipte Gretimin az olmasi sebebiyle 2.El
piyasasinda hatlarin hizl satildigi ve halihazirda satilik benzer ézellikte tretim hatti olmadidi
gorilmustiir. Bu hususlar nedeniyle Uretim hatlari zamana karsi ekonomik olarak degerlerini
korumaktadirlar.

Degerleme Uzmani olarak yapilan ¢alismalarin sonucun da tesisisin tim ozelikleri ve
makine parkinin yapisi ve kondisyon durumu, yipranma siresi, diger sektor kosullari g6z
dniine alinarak degerleme analizi yapilmistir.

Makine parkinin degerleme galismasi, faal Uretim icinde olan makine ve ekipmanlarin
bulundugu yerdeki durumu igin yapiimistir. Buradaki makinelerin bagka yere taginmasi
veya tek tek satiimasi durumundaki degerinin farkli olacagindan degderleme iglemi bu
konuyu kapsamamaktadir. Ctinkii makine ve ekipmanlarin demontaj ve montajinin
yaninda bunlarin galismasi igin gerekli tesisatlarin kurulumu maliyeti yiksek bir iglem
olmakla beraber mevcut tesisatlarin baska yerde yeniden kullanilmasi mumkin
gérinmemektedir. Deder takdirinde tim makine ve ekipmanlarin teknik &zelligi, tipi,
modeli, Uretim kapasitesi, gticli, enerji sarfiyati, muhasebe giris ve fatura degeri,
ekonomik émrii ve yipranma payi, makinenin kullanim amaci ve tretime olan katkilari
g6z oninde bulundurularak; ginimiiz ekonomik piyasa kosullari dikkate alinmig ve
taginmazin hukuki, mali bir problemi bulunmadigi varsayimi kabul edilmistir.

PIYASA DEGERI

13 Temmuz 2015 tarihi itibariyle Organize Sanayi Bolgesi 102.Cadde No:2
Gediz/Kiitahya adresinde konumlu tesiste bulunan ve dederleme tablosunda belirtilen
makine ve ekipmanlarin toplam degeri KDV haric 4.300.000-TL (D&rtmilyoniigyiizbin
Tiirk Lirasi) olarak takdir edilmisti. KDV _dahil toplam degder 5.074.000-TL
(Besmilyonyetmisdortbin Tiirk Lirasi) olarak takdir edilmistir.

NOT:
1- Makine ve ekipmanlar tim sase iskelet ile birlikte degerlendirilmistir.
2- Tespit edilen deder kullanilmig makinalarin mevcut hali ile pesin satig degeridir.

Erhan SARAC Saban ACAR Muhammed GUNGOR
Makine Miithendisi, MRICS  Degerleme Uzmani Sorumlu Deg":]erleme Uzmani
(SPK Lisans Ngy402184) (SPK Lisans No: 401227)
w& _——
____m_L ] r
——
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BOLUM 5

FOTOGRAFLAR

4) Levha Kesim Makinesi
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GEDIZ o VE %o,
. . s s s At L/
TURKIYE ODALAR VE BORSALAR BIRLIGI ¢ i
KAPASITE RAPORU
4 \
Tope
GEDIZ TICARET VE SANAY| ODASI Gegerlilik Siiresi Sonu Rapor Tarihi :14.03.2014
24.03.2017 Rapor No 2014-6
Firma Unvam ‘GEDIZ PLASTIK PETROL TURIZM VE TASIMACILIK SANAYI | Sanayi Sicil No 559737

VE TICARET ANONIM $IRKETI Oda Sicil No 001855

Tescilli Marka Ticaret Sicil No 11459

Vergi Dairesi/No Gediz V.D. / 390045361 1
Isyeri SSK No :222220101 103559704301
{;_)iﬂ: lletigim Adres  :Organize Sanayi Bélgesi 102, Cad. NO:2 43600 GEDIZ / KUTAHYA
ilgileri )
Isyeri Tel (Kodlu): 274-4575191 Faks : 274-4575155
e-posta : bilgit gedizplastik.com.tr Web : www.gedizplastik.com.tr
Biiro ve Idare Adres
Merkezi
Biiro Tel (Kodlu): Faks :
Uretim Konusu :Cift Kath Oluklu Plastik Levha(Kartonplast) Faaliyet Kodu
(Double Wall Sheet) (NACE)
Uretim Faaliyetine :12.08.2005
Baslama Tanhi
isveri Durumu Sermaye Kivmetler Durumu (T1.) Personel Durumu
Mal Sahibi Arazi ve Bina 1.115.855 Muhendis - I
AT (G2} 36.586  Makine ve Tesisat 2.263.906 Teknisyen !
'”";’l;lf;'ﬁ;‘_f; 4.758 | Diger Sabit Kiymetler 190.064 Usta 4
Bina Insaat Tipi - pREFABRIK | Toplam 3.569.825 o Iysi 15
Tescilli Sermayesi 2.000.000 Idari Pers. - 6
Toplam 27
Yabaner Sermaye Gayri Maddi Hak
Ulkesi Firmasi Oram (%q) Patent  Know How  Lisans Ulkesi
ihracat Durumu Kalite Kontrol
Bedeli - Cihaz Laboratuvar :yok ISO14000 Belgesi  :yok 1S022000 Belgesi :yok
Para Binmi : Antma Tesisi wyok Desarj izni yok CE :yok
g . P e 1 1 oy . : ‘ F i RY k
Yih 3 Arge Binmi yok Emisyon Izni Yo Diger Belgeler ok

Yukanda Unvani yazih isletmenin, isyerinde meveut ve dzellikleri belirtilmis makina ve tesisaun yiiriirliikteki yontem
ve kriterlere gore giinde 8 saat yilda 300 isgiinii iizerinden hesaplanan mamil tretim kapasitesi ile ana, yardimer ve
ambala] maddelen tiiketim kapasitesini kapsavan bu rapor 14.03.2014 giinil tarafimizdan dilzenlenmistir.

RAPORTOR EKSPER EKSPER
YILMAZ OZTURK MEHMET DEMIRTAS
Memur Makine Miihendisi

s ASLT GIBIDIR

Kapasite Raporu

9
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TESIS VE CIHAZLAR

LEVHA URETIM HATTI

VARGEL MAKINASI

AGLOMEN MAKINASI

MANUEL DIKi$ MAKINASI
TRAFO TESIS VE MUSTEREKLERI
SU TESISi

FORKLIF

YARI OTOMATIK CEMBER
PEDAL

KORONA

YARI OTOMATIK CEMBER

STR OTOMATIK CEMBER MAKINESI
YOUNG SHIN KESIM MAKINESI

Mizan Kaydi

10

2007
2007
2007
2007
2007
2007
2007
2008
2011
2011
2012
04/2014
04/2014

2.692.778,16
2.000.239,56
11.170,00
18.482,64
7.750,00
114.037,16
3.516,83
32.447,15
1.140,00
31.262,71
42.832,88
1.027,08
1.469,70
427.402,45

)
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@ S

Serrnaye Plyasasa

l'arih : 22,01.2013 No : 402184

GAYRIMENKUL DEGERLEME UZMANLIGI LISANSI

Sermaye liyasasi Kurulu'nun Seri:VIIL No:34 sayili “Sermaye Piyasasinda Faaliyetee
Bulunanlar lgin Lisanslama ve Sicil Tutmaya lliskin Esaslar Hakkinda Tebligli uyannca

Erhan SARAC

Gayrimenkul Degerleme Uzmanlhig Lisansint almaya hak kazanmistir,

¥ Serkan KARABACAK Bekir Yener YILDIRIM
GENEL MUDUR YARDIMCISI GENEL MUDUR

' l
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Erhan Sarac

on

13 February 2015

WAS ELECTED A PROFESSIONAL MEMBER OF
THE ROYAL INSTITUTION OF CHARTERED SURVEYORS

6182046

MEMBERSHIP NUMBER .

PRESIDENT OF RICS

((\ RICS

This diploma s held from year to year subject to tha provisions of the bye-laws of tha Institution
e

12 Q/
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]’SPAK TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BIRLIGI
Tarih : 21.12.2009 No : 401224

GAYRIMENKUL DEGERLEME UZMANLIGI LISANSI

Sermaye Plyasast Kumalu'nun Serl: VI, No:34 sayih “Sermaye Piyasasinda Faaliyette
Bulunantar Igin Lisanslama ve Sicil Tutmaya liiskin Esaslar Hakkinda Teblig”i uyannca

Saban ACAR

Gayrimenkul Degerleme Uzmanh@ Lisansim alivaya hak kazanmigtir.

e

ilkay ARIKAN E Nevzat OZTANGUT
GENELSEKRETER BASKAN

TSPAK TURKIYE SERMAYE PiYASASI
ARACI KURULUSLARI BIRLIGI

Tarih: 21.12.2009 No: 401227

GAYRIMENKUL DEGERLEME UZMANLIGI LISANSI

Sermaye Miyasast Kurulu'nun Seri: VI, No:34 sayili “Sermaye Piyasasinda Faallyette
Bulunanlar |<,ln Lisanslarma ve Sicil Tutmaya iliskin Esastar Hakkinda Teblig i uyannca

Muhammed GUNGOR

Gayrimenkul Degerleme Uzmanhg Lisansim almaya hak kazanmistir,

A ot

llkay ARIKAN ENeVeat OZIANGU )
GENEL SEKRETER BASKAN

Rapor No:2015/061
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ONGORULER, KISITLAYICI KOSULLAR, VARSAYIMLAR

1.

10.

1.

12.

13.

“ Raporda belirtilen analizler, bilgiler, arastirmalar ve sonuglar sadece belirtilen
ongdriler, kisitlayici kosullar ve varsayimlarla sinirlidir.

< Rapor konusu makine parki ile ilgili herhangi bir 6nyargimiz yoktur ve varliklarla
herhangi bir iligkimiz bulunmamaktadir. Caligmalar ahlaki kural ve performans
standartlarina gore gergeklestirilmistir,

< Ucretimiz raporumuzun herhangi bir béliimiine bagl degildir.

*» Raporda belirtilen deger bu raporun hazirlandid tarihteki degeridir.

» Degerleme uzmani bu degere etki edecek ve bu tarihten sonra olusacak ekonomik
ve/veya fiziki degisikliklerden dolayi sorumlu degildir.

% Muhasebe biriminden temin edilen mizan kayitlari ile makine ve ekipmanlar
eglestirilerek sirket miilkiyetinde oldugu tespit edilmistir.

# Varliklarin degerleme giiniinde belirtilen adreste bulundugu tespit edilmistir.
 Maddi olmayan varliklar (modeller, sirket kazanglari, patentler, maden haklari ve
igletme gelirleri, yazilimlar ....vs gibi) degerle galismasina dahil edilmemistir.

*» Makine ve ekipmanlar bulundugu fabrikalarda bir biitiin olarak, yerinde ve faaliyetlerini
stirdiirmekte olan igletmenin bir parcasi olarak degerlendirilmistir.

» Degerleme listelerinde gosterilen deger takdirlerinde makine ve ekipmanlarin hizmete
sokma bedellerinin dahil oldugu varsayilmigtir.

 Dederleme konusu makine parklarinin faydall émiirlerinin varsayilan kendini amorte
etme siresinden daha uzun oldudu tespit edilmis ve bu varsayimla calismalar
yuritilmdstdir.

% Makine ve ekipmanin bulundugu ve saklandigi kosullarin olumlu olusu nedeni ile
makine parkinin koruma altinda oldugu kabul edilmistir.

“ Global krizin ikinci el makine fiyatlarina olumsuzluk etkisi de diistiniilerek degerleme
calismasi yapilmistir.

b
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